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JCR Eurasia Rating,

Periyodik gozden gecirme silirecinde Tam Faktoring A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu “BBB+ (Trk)”, Kisa
Vadeli Ulusal Notunu ise “A-2 (Trk)” olarak yukari yonli revize etti ve Uzun Vadeli Nota iliskin goriinimu
“Pozitif” olarak belirledi. Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel ve Yabanci Para not ve gériinimlerini ise
“BBB-/Stabil” olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, Tam Faktoring A.S. nin periyodik gézden gegirme siirecinde Uzun Vadeli Ulusal Notunu “BBB+ (Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ise
“A-2 (Trk)” olarak yukari yonli revize etti ve Uzun Vadeli Nota iligkin gérinliimiini “Pozitif” olarak belirledi. Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel ve Yabanci
Para not ve gértintumlerini ise “BBB-/Stabil” olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  BBB-/ (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu :  BBB-/ (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Ulusal Notu :  BBB+ (Trk) / (Pozitif Gériiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para :  A-3/(Stabil Goriniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3/(Stabil Goriinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2(Trk) / (Stabil Gériinim)
Desteklenme Notu 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Tam Faktoring A.S., 2011 yilinda, 6zellikle yiiksek likidite ihtiyaci olan mikro ve kiguk 6lgekli firmalara yonelik faktoring hizmeti sunmak lizere
kurulmustur. Sirket, genisleyen sube ag ile pazardaki konumunu gliclendirerek sektérdeki en yiksek misteri sayisina ulagmistir. Vector Holdings
S.a.r.L. (90.5%) ve Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi’nin (9.5%) hissedari oldugu Vector Yatirim Holding A.S., Sirket’in ana hissedari konumundadir.

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan faktoring sektoriinde ekonomik konjonktiirdeki
degisiklikler ve BDDK’nin regiilasyon ¢alismalari yonetim politikalari Gizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar dogrultusunda,
etkin gozetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lglim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis
edilmesinin zorunlu tutulmasi ozellikle, sektériin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve
seffafliginin artirlmasina ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel
sektoriin olusturdugu dikkate alindiginda, yurt disi ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattig volatilitenin ve disiik
blyume ortaminin faktoring sektori tizerinde olasi negatif etkisi yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Tam Faktoring, sektor genelinden ayrisan bliyime ve pazarlama stratejisi ile tamamlanan finansal donemde dikkat gekici bir is hacmi bliylimesi elde
etmis ve piyasa payini arttirmistir. GUgli organizasyon yapisi ve bilgi islemleri yatinmlari yonetimin operasyonel sonuglari izleme ve iyilestirme
kabiliyetini genisletmistir. Sirket’in bu dénemde sorunlu faktoring alacak seviyesi 6nemli 6l¢lide azalarak sektor ortalamasina yaklagmistir. Finansman
olanaklarini gesitlendirmesi Sirket’in finansman maliyeti izerindeki kontrollinii arttirarak sektor ortalamasinin lzerinde faiz marijlari ile galismasina
olanak vermistir. Bunun yani sira graniler musteri tabani Tam Faktoring’in misteri, kesideci ve sektor konsantrasyonu riskine karsi koruyarak varlik
kalitesini gliclendirmistir. Bununla beraber onceki yillarda sorunlu faktoéring alacaklari icin ayrilan karsiliklardan kaynaklanan geg¢mis yil zararlari,
o0denmis sermayesi sektoriin en yiiksek seviyelerinde olan sirketin sermayesinde belirgin bir daralmaya neden olmustur. Diger yandan hizli genisleyen
is hacmi nedeniyle Sirketin operasyonel giderlerinin ortalama alacaklarina orani sektor ortalamasinin tizerinde seyretmeye devam etmektedir. Sonug
olarak Sirket’in, finansman ihtiyaci yiksek musteri profiline odaklanmasi dnemli bir fiyatlama esnekligi saglayarak pozitif karlilik gostergeleri elde
etmesine imkan vermis ve gelecek dénemdeki projeksiyonlarinin éngorulebilirligini arttirarak Uzun Vadeli Notunun ‘Pozitif’ gériinimle BBB+ (Trk)
seviyesine yikseltilmesine dayanak saglamistir. Biitce hedeflerinin gergeklesmesi, faiz oranlarinda dalgalanmaya neden olacak gelismeler ve siyasi ve
ekonomik gelismelerin faktoring sektdriindeki yansimalari, Sirket’e 6zgi finansal ve finansal olmayan risklerle beraber yakindan izlenecektir.

Tam Faktoring A.S.’nin sektdrde benimsedigi strateji ve olusturdugu organizasyonel yapisi ile kisa stirede elde ettigi dikkat ¢ekici faaliyet performansi
dikkate alindiginda ortaklik yapisinin gerektiginde Sirket’e uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek konfora ve arzuya sahip oldugu
kanaatine ulagiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

JCR Eurasia Rating olarak, Sirketin bliyiime projeksiyonlari ve potansiyeli, sermayelesme diizeyi, likidite profili ve pazar payinda gosterdigi artis dikkate
alindiginda, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Gst yonetimde istikrarin saglanmasi ve makroekonomik
gorinlimiiniin énemli 6l¢lide bozulmamasi kaydiyla Gstlendigi yikiimlalikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigl distinilmektedir.
Bu kapsamda, Tam Faktoring A.S.’nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu, yeterli diizeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analistlerinden
Sn. Abdurrahman TUTGAG ile iletisim kurulabilir.
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